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Coyuntura de Mercados Globales y Locales

Reporte n°348T

El indice S&P 500 termind las ultimas cinco ruedas con una caida del 1,69% en gran parte por
agotamiento técnico. Los inversores se muestran preocupados ademas por los casos persistentes de
Covid-19 que desaceleran a la economia estadounidense, mientras la creciente inflacion hace que la
Reserva Federal comience a moderar sus estimulos monetarios: la calma por el inminente comienzo del

proceso de tapering por parte los bancos centrales se agité.
Bancos de Wall Street mencionan potenciales bajas accionarias adicionales.
Asia rebot6 fuertemente por sefiales de menor tension en el G2.

Los rendimientos de los USTreasuries finalizaron la semana con una ligera alza al igual que el délar

(DXY), en lo que fue su primera apreciacién en tres semanas.

El euro acusé una baja en gran parte porque el BCE anunci6 que desacelerara sus compras de bonos a
un "ritmo moderadamente mas bajo" a medida que la recuperacion de la eurozona se solidifique y la

inflacion repunte.
Apple perdié un importante juicio y arrastré a Google con ella.

En las PASO de ayer domingo hubo una verdadera interna para Juntos por el Cambio, mientras el

oficialismo iba con una boleta tnica. Provincia de Buenos Aires, explica el 37% del padrén electoral.

De repetirse estos numeros en las elecciones generales de noviembre, el oficialismo perderia el
quérum en el Senado (se quedaria con 35 bancas, dos menos que el quérum) y el oficialismo dejaria de

ser la primera minoria en Diputados.

También se dio un claro avance de los liberales, especialmente en la Ciudad de Buenos Aires. Javier
Milei, precandidato de “La Libertad Avanza”, sumé 13,65% de los sufragios. Y Ricardo Lépez Murphy,

desafiante de Vidal en Juntos por el Cambio, casi 11%.

El REM de agosto trajo una mejora del PBI estimado para 2021 hasta 7,2% y una desmejora de la inflacion
hasta 48,4%. El dolar contado con liquidacién subié hasta USDARS 172,95 (MEP 172,35). Con acciones
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de GGAL, el délar CCL escal6 hasta superar USD ARS 182.

e El martes se conocera el dato de inflacién minorista de agosto.

® Luego de las fuertes suba de las semanas previas, los bonos en délares tuvieron ligeras caidas con el
riesgo pais subiendo 2%.

® |La eleccion de medio término en los comicios del 14 de noviembre determinara el recambio en el
Congreso y para el gobierno saber dénde estad parado frente a la caida en la imagen de los ultimos
meses.

® Bonos en pesos en el mercado y en la licitacion del Tesoro con menor demanda de los inversores por la
dolarizacion de carteras: la preferencia de los inversores (46%) estuvo en los titulos atados al ddlar.

® E| S&P Merval acusé un ligero rebote del 1,55% en pesos pero del 0,50% en ddélares CCL con la
expectativa puesta en las PASO.
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Estrategia de Inversion: mercado local

Por clase de activo

RENTA FIJA (BONOS)

¢ Seguimos recomendando las Letras cortas ajustadas por inflacion (Lecer).

e Seguimos recomendando los bonos dollar linked soberanos TV22.

e Luego del ajuste, volvemos a incorporar a los bonos AL30, AL35, AL41.

e En pesos seguimos recomendando los bonos de la Provincia de Buenos Aires con Badlar PBY22 y
PBA25, junto al soberano PR15, TX23, TX24 y TX26, y los del tramo largo DICP y PARP.

e Entre los bonos corporativos seguimos la ON de TECPETROL 4,875% 2022, EDENOR 9,75% 2022,
ARCOR 6% 2023, Cresud 8,75% 2023 e YPF 2026 y PAE 9,125% 2026.

e Entre los bonos provinciales en dolares recomendamos tinicamente CABA 2027.

RENTA VARIABLE (ACCIONES)

e E|l S&P Merval acusé un ligero rebote del 1,55% en pesos pero del 0,50% en ddlares CCL con la
expectativa puesta en las PASO. Entre las acciones que subieron se encuentran YPF (YPFD), Banco
Macro (BMA), Grupo Financiero Galicia (GGAL), BBVA Banco Francés (BBAR) y Transportadora de Gas
del Norte (TGNO4). Cayeron fuertemente Cablevision Holding (CVH) y Edenor (EDN), y en menor medida
Grupo Financiero Valores (VALO) y Loma Negra (LOMA), entre otras.

e En materia de novedades corporativas de la semana, CRESUD (CRES) reportd un resultado neto en el
ejercicio 2021 una pérdida de -ARS 24.503 M, explicado principalmente por el impacto del cambio de
alicuota, del 25% al 35%, en el impuesto a las ganancias diferido y la pérdida registrada por las
operaciones discontinuadas. El EBITDA ajustado del negocio agropecuario alcanzé los ARS 13.613 M
en el ejercicio 2021, 33% superior al del ejercicio 2020. El EBITDA ajustado total del segmento urbano,
que incluye las ventas de propiedades de inversion realizadas, alcanzé los ARS 13.925 M (+51% YoY).
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¢ E| Banco de Valores adquirira acciones de GRUPO FINANCIERO VALORES por un monto maximo como
limite de un 5% de la Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC) que a hoy es de ARS 400 M. En
ningun caso excedera del limite de 3% del capital social, y el limite diario sera de hasta 25% de las
transacciones de los 90 dias habiles anteriores. Se abonara un precio por accion de hasta ARS 28. Y el
plazo de la compra vencera el 30 de septiembre de 2022.

e Estas son las recomendaciones de acciones locales:

e Mirgor (MIRG)

¢ Molinos Agropecuaria (MOLA)

e Ternium Argentina (TXAR)

e Aluar (ALUA)

e Pampa Energia (PAMP)

e Cedears de Vista Oil (VIST)

e Cedears de Bioceres (BIOX)

e Cedears de MercadoLibre (MELI)

e Entre los Cedears vemos como alternativas de largo plazo a las siguientes compafiias:

e CONSUMO NO DISCRECIONAL: Coca Cola (KO), Johnson & Johnson (JNJ),
Procter & Gamble (PG), Wal Mart (WMT)

e SALUD: Abbot (ABT), Pfizer (PFE)

INDUSTRIALES: Caterpillar (CAT), 3M (MMM), Deere (DE).

BIENES BASICOS: Vale (VALE) Freeport (FCX).

ORO: Newmont (NEM), Barrick Gold (GOLD).

FINANCIERAS: JPMorgan (JPM), Bank of America (BAC), Berkshire Hathaway

(BRKB).

® Recomendamos diversificarse a través de:

o TECNOLOGICAS DE GRAN CAPITALIZACION: Apple (AAPL), Microsoft (MSFT),
Facebook (FB), Google (GOOGL), Paypal (PYPL), Nvidia (NVDA), Shopify (SHOP),

o TECNOLOGICAS DE MEDIANA CAPITALIZACION: Zoom (ZM), Square (SQ),
MercadoLibre (MELI), Salesforce (CRM), Globant (GLOB).

e CONSUMO DISCRECIONAL: Amazon (AMZN), Tesla (TSLA), Disney (DIS), Netflix
(NFLX), Nike (NKE), Mc Donald’s (MCD).

e PETROLEO: Gazprom (OGZD), Petrobras (PBR).
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Disclaimer

Se encuentra prohibido reproducir este informe en su totalidad o en alguna de sus partes sin previa
autorizacion de AEROMAR VALORES S.A.

Ha sido confeccionado por AEROMAR VALORES S.A. sélo con propésitos informativos y su intencion
no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien.

Este informe contiene ademas informacién disponible para el publico general y estas fuentes han dem-
ostrado ser confiables, aunque no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas
las opiniones y estimaciones son a la fecha de cierre del presente reporte y pueden variar en jornadas
posteriores.

El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién
contenida en este documento no es una prediccion de resultados ni se asegura ninguno.

Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Por eso, antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegu-
rarse que comprenden las condiciones de inversién y cualquier riesgo asociado y teniendo en cuenta
que cualquier inversién en los mercados bursatiles pueden producir pérdidas al capital invertido.
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