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COYUNTURA DE MERCADOS GLOBALES Y LOCALES

Semana al 31 de agosto de 2026 - Reporte N° 603

MERCADOS GLOBALES

Eventos clave de la semana

Evento Detalle

Bolsas mundiales rebotando El impulso de NVDA no termind de consolidar la suba de todo el mercado
Resultados corporativos Defraudé MRVL
Jackson Hole dejé un discurso La UST10Y se elevo al 4,73%
agresivo
Indicadores en Estados unidos Inflacién PCE por encima de lo esperado.

Esta semana se presentara la data de empleo de agosto.

Resultados Corporativos a Esta semana reportaran Broadcom (AVGO), Dell (DELL), Palo Alto Networks
presentarse (PANW) y Snowflake (SNOW).
Acciones argentinas rebotando Rebote de Bancos y Edenor lideraron las subas.
Balances del segundo trimestre GGAL gand ARS 258.322 M y BBAR gand ARS 131.562 M
Dato de la semana El nuevo REM se difundira el viernes
Monitorear la escalada del conflicto Irdn atacando bases de EE.UU. en Jordania y EE.UU. respondiendo con
en Medio Oriente bombardeos con drones, con un rebote del petréleo.

Indicadores de la semana

+0,5% +0,5% +0,4% 510 pb

Dow Jones S&P 500 Nasdaq Riesgo Pais

Otra suba a mdximos histéricos En busca de nuevos mdximos Excelente balance de NVDIA, no Apenas un rebote tibio de los
termind de irradiar el optimismo bonos

USD 1.852 +0,6% -4,7% 14,5 puntos

S&P Merval Délar Mayorista (semanal) WTI Petréleo VIX

Rebote de las acciones Brecha CCL del 6% Retroceso, pero que podria La zona de complacencia continua

revertirse esta semana
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GLOBAL

Un muy buen resultado de NVDA descomprimio algunos miedos (no todos).

o Rebote de los activos locales, en un entorno de tasas globales todavia altas

e El balance mas esperado por el mercado (NVDA), mostré excelentes cifras y descomprimié algunos miedos
haciendo que el VIX bajara a la zona del 14,5%, pero disipd solo parcialmente las dudas sobre la continuidad del
ciclo de inversion en inteligencia artificial.

e El principal motor volvié a ser Data Center, cuyos ingresos crecieron 117% YoY y ya representan 92% de las ventas
totales.

e Ademas, la semana estuvo marcada por el discurso de Kevin Warsh en Jackson Hole, que reafirmé el compromiso
de la Fed con la meta de inflacidon de 2% y dejé abierta la posibilidad de un nuevo endurecimiento monetario
(luego de un mal dato de PCE de julio).

o El mercado descuenta ahora dos subas de tasas de Fed Funds, pero siendo la primera en la proxima reunién de
setiembre, con casi 60% de probabilidad.

e Elrendimiento de los Treasuries norteamericanos a 10 afios cerrd en 4,72% (en aumento).
e Esono impidid esta vez que los principales indices estadounidenses finalizaran la semana en terreno positivo.
o Tecnologia (XLK) encabezd las subas por sectores, con una suba de 2,9%.

e Energia liderd las bajas (XLE -2,1%), acompaiiando el retroceso del petrdleo (-4,7%), aunque iniciando esta
semana con nuevos focos de conflicto en medio oriente: Irdn atacando bases de EE.UU. en Jordania y EE.UU.
respondiendo con bombardeos con drones, con un rebote del petréleo.

® Elorocayd 1,1%, condicionado por la postura restrictiva del presidente de la Fed y porque el délar (DXY) subid
0,7%, revirtiendo parte de la caida de las ultimas semanas.

e Esta semana reportaran Broadcom (AVGO), Dell (DELL), Palo Alto Networks (PANW) y Snowflake (SNOW).

® La atencion también estara puesta en el informe de empleo de agosto el viernes.
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ARGENTINA: RENTA FJA

Apenas un tibio rebote de precio. El tramo largo ley Argentina sigue rindiendo mds del 10%.

® Los bonos en ddlares apenas lograron ofrecer un tibio rebote dado que sintié también la presion de las tasas
internacionales.

® Buena licitacién del Tesoro. Las Letras dollar linked terminaron la semana con una suba de 1,0%.
® Las Lecaps también subieron con un rendimiento promedio del 28,8% y los Boncap del 29,5%.

e Morgan Stanley mantiene una visién positiva sobre los bonos soberanos, recomendando el 2041, con un
rendimiento atractivo del 10%.

® Yason tres los bonos del tramo mas largo de la ley local con un rendimiento de dos digitos: el AL35, AE38 y AL41.
e Cresud, Banco Comafiy EPEC colocaron ONs en délares.

ARGENTINA: RENTA VARIABLE

GGAL y BBAR presentaron sus balances. Fuerte anuncio de dividendos de TRAN.

e Fue una semana en donde predominaron las subas entre los ADRs en ddlares.

e FINANCIERO GALICIA (GGAL) obtuvo una ganancia atribuible en el 2°T26 de ARS 258.322 M (+12% YoY), con ROE
de 11,3% (+167 pb) y una mejora de la eficiencia al 35,0%.

® GGAL perdid 20,8% de valor en el afio en ddlares, mas que BMA y BBAR, aunque menos que SUPV.

e BANCO BBVA ARGENTINA (BBAR) registro en el 2°T26 una ganancia neta ajustada por inflaciéon de ARS 131.562 M
(+44,6% QoQ vy +65,2% YoY), acumulando ARS 222.551 M en el 1°S26 (+14,0% YoY). El ROE real subié al 12,2%
desde el 8,3% en el 1°T26 y el ROA a 1,8% desde el 1,2%.

® GGAL acumula una caida de su cotizacién de 20,8% en ddlares en el aifio y BBAR (ARS 131.562 M).
e TRAN distribuird ARS 253.535 M en dividendos.

o El mercado local va a sumar 17 nuevas alternativas para diversificar la cartera doméstica. Entre las empresas, se
podrad invertir en GE Vernova (GEV), Talen Energy (TLN), KLA Corporation (KLAC), Dell Technologies (DELL),
Western Digital (WDC), Morgan Stanley (MS), Interactive Brokers (IBKR), Welltower (WELL), Prologis (PLD), Linde
(LIN), Sherwin-Williams (SHW) y Natera (NTRA).

® También se sumardn 5 CEDEARs de ETFs: JPMorgan BetaBuilders Canada ETF BBCA, JPMorgan BetaBuilders
Developed Asia ex-Japan ETF BBAX, iShares S&P GSCI Commodity-Indexed Trust GSG, Teucrium Corn Fund CORN
y Teucrium Soybean Fund SOYB.

ARGENTINA: MACROECONOMIA

Rebote del dolar, pero también en la Confianza en el Gobierno

e El ddlar mayorista subid en la semana 0,8% y el CCL escalé hasta USDARS 1.606, con una brecha del 6%.

e Elindice de Confianza en el Gobierno subié 6,4% MoM y le dio cierto alivio al Gobierno, aunque sigue estando
abajo respecto a un afno atras.

e Esta semana se difundird el REM del BCRA.
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ESTRATEGIA DE INVERSION - CARTERA RECOMEN

Distribucién de instrumentos recomendados por clase de activo. Los porcentajes reflejan participacion sobre el total de cada bloque.

Bonos recomendados Acciones y CEDEARs
% del total de instrumentos % del total de instrumentos
Tecnologicas G 32%
. Corporativos 53%
Argentinas (ByMA) — 19%
. Soberanos ARS 18% Industriales 16%
Bienes basicos [ ) 11%
Provinciales 16%
Consumo / Salud [ ) 9%
. Soberanos USD 13% Financieras 8%
Energia . 5%

Cambios de cartera - semana al 28 de agosto

ACCIONES ARGENTINAS

+ Ingresa Ecogas (ECOG)

Se amplia el bloque de utilities locales.

TECNOLOGIA (CEDEAR)
Ingresa ANET; sale ONDS

Se actualiza la exposicion a tecnologia e industria espacial.

I+

Ingresan Goldman Sachs (GS) y Blackstone (BX)

Se amplia la seleccion financiera y de altos dividendos.

ALTOS DIVIDENDOS

Blackstone (BX): rendimiento anual de dividendos 3,7%

Valor informado en el reporte base; sujeto a variacién de mercado.
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RENTA FIJA - BONOS SOBERANOS

Soberanos en délares - cupdn, vencimiento y TIR

TIR USD - cierre 28/08
( AO28 9,4% ) C AO29 10,3% ) AN29 10,1% AL30 8,9%
5% AN29 / AN29D
A028 / AO28D Bonar 6,5%
Bonar 6,0%
“ @ °
2% AO29 / AO29D
Bonar 6,0%
22 AL30 / AL30D
Bonar 0,75% .
0%
2028 2029 2030
Soberanos en pesos - calendario y TIR por tipo de ajuste
Instrumentos ordenados por fecha de vencimiento
T15E7 T31Y7
15 ene 27 31 may 27
TASA FIJA TIR 28,9% TIR 30,9%
eI 30 abr 27
T30A7
TZXM8 TZXsS8 TZXM9
31 mar 28 30 sep 28 31 mar 29
CER TIR 9,7% ( mrRoen ) TIR 10,1%
o o o o Q
Boncer 0%
30jun 28 15 dic 28
TZX28 TZXD8
C TIR 9,9% ) C TIR 9,6% )
TMVE3
31enez8
TIR 6,6%
14 dic 29
TXMD9
TIR dual
2027 2028 2029

TIR anual al cierre del 28/08/2026: USD en dolares; CER real; tasa fija nominal. En duales, el rendimiento depende del payoff.

Fuentes: argen.bond, Docta Capital, Bull Market, Bonistas y Rava. Valores indicativos; no constituyen recomendacion.
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RENTA FIJA - PROVINCIALES Y CORPORATIVOS

Bonos provinciales - cupén anual

TLCTO - 2036 - Ley NY

Cupones anuales; vencimientos segun instrumento. No se informa TIR en provinciales ni corporativos.

cheh cEEE—— 7.8% santa Fe aEs—— 6%
OTC - 2033 OTC - 2027
Chubut c/regalias Neuquén
= GEEEES—— 7.75% q 6875%
OTC - 2030 NDT5D - 2030 - ByMA
CABA Mendoza
7,5% ‘ [ 5,75%
OTC - 2027 PM29D - 2029 - ByMA
Neuquén 7,35% Neuquén c/regalias 5.0%
NDGA4D - 2034 - ByMA OTC - 2030
ByMA: negociacion local - OTC: negociacion en el exterior
Bonos corporatlvos - cupon anual Yy vencim iento
Escala comtin: 0% a 10%
Edenor 9.5% Banco Macro 8,0%
DNC70 - 2033 BACGD - 2029
capex GoEEEEE—— 5% el ) oEEEEE——— 7.875%
CAC50 - 2028 - Ley NY MGCOO - 2034 - min. 10.000
YPE
9,0% YPF Luz
YMCIO - 2029 : 7,875%
YFCJO - 2032
YPF
D 8,75% ;
YM350- 2090 gennela G 7.75%
DNCAO - 2033
YPE
D 8,75% TGS
e G 7.75%
TSC40 - 2035
IRSA 8,75%
IRCFD - 2028 John Deere
CGED 7,5%
HJCIO - 2027
A rtos Arg. 2000
eropuertos Arg. 8,5%
ARC10 - 2031 o .
Oiltankin
& G 7,0%
0T420 - 2028
Pluspetrol
P CGED 8,5%
PLC40 - 2032 P A . Ener
an American
& . 7,0%
v' " PN350 - 2029
= G 8,5%
VSCVO - 2033
Tecpetrol
C 6.8%
Ragh TTC90 - 2029
cghee CGEEEEE—— 8,25%
RAC50 - 2030
Arcor
D 6,75%
Telecom Argentina RCCRO - 2027 - Ley ARG
D 8,5%
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RENTA VARIABLE - MAPA SECTORIAL

Acciones argentinas (ByMA)

Petréleo y gas - 3 Bancos - 2 1  Telecom-1

. Petréleo y gas . Utilities . Bancos . Tecnolégicas . Telecom
YPFD - PAMP - VIST TGSU2 - CEPU - TGNO4 - ECOG BMA - BYMA MELI TECO2
CEDEARS por sector Longitud de barra = cantidad de instrumentos

TEC. GRAN CAPITALIZACION TEC. MEDIANA CAPITALIZACION 12 inst.

D C——

NVDA Nvidia IREN Iren MRVL Marvell CAT Caterpillar

GOOGL Google MU Micron HOOD Robinhood WEGE3 WEG

AMZN Amazon ASML ASML SPGI S&P Global RTX RTX

TSM Taiwan Semi 1BM IBM CLs Celestica ASTS AST SpaceMobile

MSFT Microsoft PLTR Palantir COIN Coinbase RKLB Rocket Lab
AVGO Broadcom ANET Arista Networks SPCX SpaceX

ALTOS DIVIDENDOS b BIENES BASICOS FINANCIERAS

. _____________________________________________J D [
PM Philip Morris MO Altria FCX Freeport McMoRan NU Nu Bank
NVS Novartis \'74 Verizon BHP BHP JPM JPMorgan
HSBC HSBC (o] Realty Income COPX ETF Cobre GS Goldman Sachs
MRK Merck BX Blackstone VALE Vale
T AT&T HL Hecla Mining

AGRO Adecoagro

MUX McEwen Mining

ENERGIA 2inst. CONSUMO NO DISCRECIONAL

(] - -
SHEL Shell PG Procter & Gamble LLY Eli Lilly
NEE NextEra Energy

DISCLAIMER

Se encuentra prohibido reproducir este informe en su totalidad o en alguna de sus partes sin previa autorizacion de AEROMAR VALORES S.A. Ha sido confeccionado por AEROMAR VALORES S.A. solo con propésitos informativos y su intencion no es la de ofrecer o solicitar la
compra/venta de algin titulo o bien. Este informe contiene informacion disponible para el publico general; estas fuentes han demostrado ser confiables, aunque no podemos garantizar su integridad o exactitud. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de cierre
del presente reporte y pueden variar en jornadas posteriores. El valor de una inversion puede variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacion contenida en este documento no es una prediccién de resultados ni asegura ninguno. Este reporte no refleja
todos los riesgos asociados a las inversiones mencionadas; antes de invertir, los potenciales inversores deben comprender las condiciones y riesgos asociados, considerando que cualquier inversion en los mercados bursétiles puede producir pérdidas al capital invertido.
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