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Semana al 12 de octubre de 2026 - Reporte N° 609

MERCADOS GLOBALES

Eventos clave de la semana

Evento Detalle

La eleccién de Bolsonaro impulso el real y los activos brasilefios. El balotaje sera el 25 de octubre; Atlas

Brasil: elecciones Intel proyecta seis puntos de ventaja.

Los indices cerraron con subas y alta volatilidad. El liderazgo fue menos concentrado en tecnologia;

Rebote en EE.UU. XLK cay6 1,0%.

El Treasury a 10 afos bajo hasta 5,24%. La baja de las tasas y del petréleo sobre el cierre brindé cierto

Tasas y petréleo alivio a los mercados.

Comienza el 3T26: se espera +29,5% en ganancias y +12,3% en ingresos. Reportan los principales

Temporada de resultados bancos, JNJ, UNH y BLK

. Reuniones anuales esta semana en Bangkok. El martes se publica el reporte WEO del FMI.
FMIy Banco Mundial

Luego del mal dato de sentimiento del consumidor, se aguarda la publicacion de inflacion del

Inflacién en EE.UU. I

L .. Inflacion minorista el martes. EI REM estima PIB 2026 +1,5%, inflacion de 30,0% y délar de fin de afio
Argentina: inflacion y REM

en ARS 1.614.
Indicadores de la semana
+0,7% +1,1% +0,6% 590 p.b.
Dow Jones S&P 500 Nasdaq Riesgo Pais

Mejora en las cotizaciones

Nuevos maximos histéricos

Tecnologia: menor liderazgo

Baja tras la eleccion en Brasil

UsD 1.755
S&P Merval CCL

Rebote parcial; tendencia bajista

-0,6%
Ddlar oficial

Dolar mayorista a la baja

+0,1%
WTI Petréleo

Tensa calma en el mercado

14,85 puntos
VIX

Niveles de complacencia
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Los indices rebotaron, con alta volatilidad y un liderazgo menos concentrado en tecnologia.

* Los principales indices estadounidenses cerraron la semana en terreno positivo, aunque con alta volatilidad y un liderazgo
menos concentrado en tecnologia. El sector XLK cayé 1,0% ante las dudas sobre la sostenibilidad del ciclo de inversion en
inteligencia artificial -agravadas por datos de ingresos de OpenAl inferiores a lo difundido previamente.

* Lacaida de los rendimientos de los USTreasuries (hasta 5,24% a 10 afios) y del petroleo sobre el final de la semana brindo cierto
alivio. Sin embargo, tasas elevadas y mayores costos energéticos siguen limitando el apetito por riesgo.

* El Eurostoxx 50 ya entré en terreno negativo en el afio: los elevados costos energéticos, déficits fiscales y deudas publicas
presionan a economias como Francia, cuyos credit default swaps se dispararon.

* Laexcelente eleccion de Bolsonaro en Brasil fue el factor central para América Latina: el real se aprecié hasta USD/BRL 5,0 y las
acciones se dispararon. El balotaje sera el 25 de octubre; Atlas Intel proyecta ventaja de seis puntos para Bolsonaro.

* Mal dato de sentimiento del consumidor en EE.UU. Se aguarda el dato de inflacion el miércoles.

* Esta semana comienza la temporada de resultados corporativos del 3T26 en EE.UU.: se espera +29,5% interanual en ganancias y
+12,3% en ingresos. Se presentan los principales bancos (Citi, GS, JPM, Wells Fargo, BofA, MS) y compaiiias como JNJ, UNH y
BLK.

* Las reuniones anuales del FMI y el Banco Mundial se celebran esta semana en Bangkok. El martes se publica el reporte WEO del
FMI.
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ARGENTINA: RENTA FUJA

590 p.b. B-

Riesgo Pais S&P y Fitch - perspectiva estable

Los bonos en délares mostraron un rebote de entre 2,0% vy 3,6%, impulsado por el efecto Brasil, con el riesgo pais bajando
hasta 590 puntos basicos. Sin embargo, el rebote no alcanza a cubrir las pérdidas del mes y Argentina sigue alejada de los
mercados voluntarios de deuda. El nivel alin se encuentra lejos del promedio del afio.

El Gobierno evalla una estrategia combinada para afrontar compromisos financieros de 2027 que ascienden a USD 29 Bn.,
concentrados fuertemente en pagos a acreedores privados.

Ciudad de Buenos Aires estaria emitiendo un bono préximamente. Bonos en pesos con nuevas subas.

ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El Merval rebotd, aunque atin no superd la tendencia bajista

El S&P Merval rebot6 impulsado por Brasil, pero se quedé a mitad de camino: el indice atin no cruzé la tendencia bajista ni la
media de 200 ruedas. MELI, LOMA, TEO, CEPU, PAM, GLOB y TGS fueron los mas beneficiados con subas de entre 5% y 10%.

* Nueva suscripcion de acciones de INVJ.

ARGENTINA: MACROECONOMIA

* El nuevo REM contrajo la estimacién de crecimiento del PIB 2026 a 1,5% real, con inflacion del 30,0% y délar a fin de afio en
USD/ARS 1.614 (+11,5% en el afo).

El balance comercial mejoré hasta USD 25,7 Bn. El délar mayorista bajé 0,6%. Mejoras mes a mes en produccion industrial y
construccién. Este martes se conocera la inflacién minorista.
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12 de octubre de 2026

ESTRATEGIA DE INVERSION - CARTERA RECOMENDADA

Distribucién por cantidad de instrumentos. Los porcentajes corresponden al total de cada bloque.

Bonos recomendados Acciones y CEDEARs
% del total de instrumentos % del total de instrumentos
@ Corporativos 46,5% Tecnoldgicas O 28,6%
Argentinas (ByMA) O 15,9%
@ Soberanos ARS 25,6%
Altos dividendos O 15,9%
Bienes basicos G 11,1%
Provinciales 18,6%
Industriales 9,5%
@ Soberanos USD 9,3% Financieras 11,1%
Energia - 6,3%
Consumo / Salud ) 1,6%
43 instrumentos 63 instrumentos

Cambios de cartera - semana al 12 de octubre

Ingresa T31Y7
Boncap 31/may/2027, cupén 0%.

BONOS DUALES (ARS)
Ingresan TXM)8 y TXMD9
CER/TAMAR: 30/jun/2028 y 14/dic/2029, respectivamente.

BONOS CORPORATIVOS
Sale HJCIO

John Deere 7,5% 2027: se remueve por falta de liquidez.

CEDEARs

Ingresan EWZ, ITUB y PBR
Salen CLS, COIN y ANET. Altas: ETF Brasil, Banco Ital y Petrobras.
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RENTA FIJA - BONOS SOBERANOS

Soberanos en ddlares - cupdn y vencimiento

CUPON ANUA
AO28 6% AO029 6% AN29 6,5% AL30 0,75%

8%
’ AO28 / AO28D AO029 / AO29D
Bonar 6% Bonar 6%
6%
AN29 / AN29D

4% Bonar 6,5%
0

AL30 / AL30D
Bonar 0,75%

2%

0%

2028 2029 2030

Soberanos en pesos - calendario por tipo de ajuste

Instrumentos ordenados por fecha de vencimiento

S3006 S29E7 T30A7 T31Y7
30 oct 26 29 ene 27 30 abr 27 31 may 27
Cupdn 0% Cupdn 0% Cupdn 0% Cupdn 0%
TASA FIJA
—@ L L L
Lecap / Boncap
TZX28 TZXS8 TZXD8 TZXM9 DICP
30 jun 28 29 sep 28 15 dic 28 31 mar 29 31 dic 33
Cupdn 0% Cupdn 0% Cupdn 0% Cupdn 0% Cupbén 5,83%
CER
—@ @ @ @ *—
Boncer / Discount
TXM)8 TXMD9
30 jun 28 14 dic 29
Cupén 0% Cupén 0%
DUALES
L 4 @

CER / TAMAR

Cupdn contractual y vencimiento segin el documento base. Boncer y Discount ajustan por CER.
Espaciado esquematico. Los cupones se muestran por separado del rendimiento de mercado (TIR).
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RENTA FIJA - PROVINCIALES Y CORPORATIVOS

Bonos provinciales - cupén anual

CABA G 7,8% Santa Fe (] 6,9%
OTC - 2033 OTC - 2027
Chubut c/regalias O 7,75% Neuquén 6,875%
OTC - 2030 NDT5D - 2030 - ByMA
CABA 7,5% Mendoza ) 5,75%
OTC - 2027 PM29D - 2029 - ByMA
Neuquén ) 7,35% Neuquén c/regalias ) 5%
NDGA4D - 2034 - ByMA OTC - 2030

ByMA: negociacion local - OTC: negociacion en el exterior

Bonos corporativos - cupén anual y vencimiento Escala comin: 0% a 10%
Edenor ) 9,5% Telecom Argentina 8,5%
DNC70 - 2033 TLCTO - 2036 - Ley NY
Capex G 9,25% Banco Macro L 8%
CAC50 - 2028 - Ley NY BACGD - 2029
YPF 9% Pampa Energia ) 7,875%
YMCIO - 2029 MGCOO - 2034 - min. 10.000 nom.
YPF ] 8,75% YPF Luz 7,875%
YM390 - 2030 YFCJO - 2032
YPF L] 8,75% Genneia L 7,75%
YMCXO - 2031 GN490 - 2033
IRSA 8,75% TGS ) 7,75%
IRCFD - 2028 TSC40 - 2035
Aeropuertos Arg. 2000 D 8,5% Oiltanking O 7%
ARC1O - 2031 0T420 - 2028
Pluspetrol G 8,5% Pan American Energy O 7%
PLC40 - 2032 PN350 - 2029
Vista O 8,5% Tecpetrol 6,8%
VSCVO - 2033 TTC90 - 2029
Raghsa L 8,25% Arcor L 6,75%
RAC50 - 2030 RCCRO - 2027 - Ley ARG

Cupones anuales; vencimientos segln instrumento. No se informa TIR en provinciales ni corporativos.

AEROMAR VALORES S.A. - www.aeromarvalores.com.ar - Calle Florida n°375, 2D, C1005AAG Buenos Aires - Tel.: +54 11 4394-0414 - joseq@aeromarvalores.com.ar



AEROMAR VALORES S.A.

www.aeromarvalores.com.ar - Calle Florida n°375, 2D
C1005AAG Buenos Aires, Argentina

Tel.: +54 11 4394-0414 - José Quiroga — joseq@aeromarvalores.com.ar

REPORTE SEMANAL N° 609
12 de octubre de 2026

RENTA VARIABLE - MAPA SECTORIAL

Acciones argentinas (ByMA)

Petréleo y gas : 3 Utilities * 3

@ Petréleo y gas @ Utilities

YPFD - PAMP - VIST TGSU2 - CEPU - ECOG

CEDEARS por sector

TEC. GRAN CAPITALIZACION 5 inst.

NVDA Nvidia
GOOGL Google
AMZN Amazon
TSM Taiwan Semi
MSFT Microsoft

ALTOS DIVIDENDOS 10 inst.
L]

PM MO

Philip Morris Altria

NVS vz

Novartis Verizon

HSBC (o]

HSBC Realty Income

MRK BK

Merck Blackstone

T PLD

AT&T Prologis

ENERGIA 4 inst.
G

CVvX Chevron

CoP ConocoPhillips

GLNG Golar LNG

PBR Petrobras

ad 0 en alguna de s
ara el pablico
2sultado

es de invertir, los potenciales inv

Bancos

BYMA - VALO MELI

TEC. MEDIANA CAPITALIZACION 13 inst.

IREN HOOD

Iren Robinhood

MU SPGI

Micron S&P Global
ASML KLAC

ASML KLA Corp.

IBM DELL

IBM Dell Technologies
PLTR SPOT

Palantir Spotify

AVGO PANW
Broadcom Palo Alto Networks
MRVL

Marvell

BIENES BASICOS 7 inst.

]
FCX Freeport McMoRan
BHP BHP

COPX ETF Cobre

VALE Vale

AGRO Adecoagro

GSG ETF Commodities

EWZ ETF Brasil

SALUD 1 inst.
-

LLY Eli Lilly

nado por AEROMAR VALOI
rantizar su integrida

locumento no es una prediccion de r
rando que cualq; versin en los mercados bursatiles p

@ Tecnoldgicas

A. s6lo con propésitos informativo:
T -

Tecnoldgicas - 1

Agribusiness

CRES

Longitud de barra = cantidad de instrumentos

CAT Caterpillar
WEGE3 WEG

RTX RTX

ASTS AST SpaceMobile
RKLB Rocket Lab
SPCX SpaceX

NU Nu Bank

JPM JPMorgan

GS Goldman Sachs
MS Morgan Stanley
IBKR Interactive Brokers
AXP American Express
ITUB Banco Ital

encion no es la de ofrecer o solicitar
pi imac fec! re del pre:
te reporte no refleja todos los riesgos asos
al capital invertido

a compra/venta de
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